






اطلاعات کلی صندوق - 1

تاریخچه فعاليت- 1-1

اطلاع رسانی- 1-2

ارکان صندوق سرمایه گذاري- 2

نام دارندگان

واحد هاي ممتاز

شرکت سبدگردان ثروت پویا
محمد مهدی جمشیدیان

 و 28 با دریافت مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار به عنوان صندوق سرمایه گذاری موضوع  ماده 1400/12/26صندوق سرمایه گذاری اختصاصی بازارگردانی ثروت پویا در تاریخ 

این صندوق با . فعالیت خود را آغاز کرد1388 قانون توسعه ابزارها و نهادهای مالی جدید مصوب آذر ماه 2 ،  و ماده ١٣٨٤ قانون بازار اوراق بهادار مصوب آذر ماه سال 7 ماده 6بند 

 نزد اداره ثبت شرکتها به ثبت 1400/12/21 مورخ 53313نزد سازمان بورس و اوراق بهادار و طی شماره 1400/12/23 در تاریخ 14010905891 و شناسه ملی 11954شماره 

عملكرد این صندوق بر اساس مفاد اساسنامه و امیدنامه و در چارچوب قوانین و مقررات مربوطه بوده و فعالیت این صندوق تحت نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار . رسیده است

 اساسنامه هدف از تشكیل این صندوق، جمع آوری وجوه از سرمایه گذاران و اختصاص آن ها به خرید انواع اوراق بهادار با درآمد ثابت، سپرده ها و 3طبق ماده . انجام می شود

با . گواهی های سپرده بانكی به منظورانجام تعهدات بازارگردانی اوراق بهادار مشخص طبق امیدنامه ،بهره گیری از صرفه جوییهای ناشی از مقیاس و تامین منافع سرمایه گذاران است

اساسنامه از تاریخ قید شده در  (5)مدت فعالیت صندوق به موجب ماده . توجه به پذیرش ریسک موردقبول، تلاش می شود، بیشترین بازدهی ممكن نصیب سرمایه گذاران گردد

سال مالی صندوق به مدت یک .  قابل تمدید است49این مدت مطابق ماده ی . مجوز فعالیت شروع شده و از تاریخ ثبت صندوق نزد مرجع ثبت شرکتها به مدت سه سال مالی است

سال شمسی، از ابتدای فروردین ماه هرسال تا انتهای اسفند ماه همان سال  است، به جز اولین سال مالی صندوق که از تاریخ شروع دوره فعالیت صندوق آغاز شده و تا پایان اولین 

. واقع شده است11  واحد 8پلاك - بن بست فرشید- جنب پل کردستان- بزرگ راه کردستان - مرکز اصلی این صندوق تهران، محله آرارات . اسفند ماه خاتمه می یابد

  صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردانی ثروت پویا

یادداشت هاي همراه صورت هاي مالی

1401 شهریور ماه 31دوره مالی شش ماهه منتهی به 

٤

٣٥،٠٠٠١٠٠

  درج گردیده pservatfund.ir اساسنامه در تارنمای صندوق به آدرس 44کلیه اطلاعات مرتبط با فعالیت صندوق سرمایه گذاری اختصاصی بازارگردانی ثروت پویا مطابق با ماده 

.است

:است شده تشکیل زیر ارکان از شود می نامیده صندوق بعد به این سرمایه‌گذاري‌اختصاصی‌بازارگردانی‌ثروت‌پویا‌که‌از صندوق

تعداد واحدهاي

ممتاز تحت تملك

٣٤،٦٥٠
٣٥٠

درصد واحدهاي

تحت تملك

99
١

  نزد مرجع ثبت شرکت های تهران به ثبت رسیده است 577905 با شماره ثبت 1400/02/28است که در تاریخ  (سهامی خاص)، شرکت سبدگردان ثروت پویا مدیر صندوق

. واقع شده است11  واحد 8پلاك - بن بست فرشید- جنب پل کردستان-بزرگ راه کردستان - تهران، محله آرارات: نشانی مدیر عبارت است از.

 اساسنامه مجمع صندوق با حضور دارندگان حداقل نصف به علاوه یک از کل 23طبق ماده . از اجتماع دارندگان واحدهای سرمایه گذاری ممتاز تشكیل می شودمجمع صندوق، 

:در تاریخ ترازنامه دارندگان واحدهای سرمایه گذاری ممتاز شامل اشخاص زیر است. واحد های سرمایه گذاری ممتاز دارای حق رای صندوق تشكیل شده رسمیت می یابد



:مبناي تهيه صورت هاي مالی- 3

خلاصه اهم رویه هاي حسابداري- 4

سرمایه گذاري ها - 4-1

:در آمد حاصل از سرمایه گذاري ها- 4-2

یادداشت هاي همراه صورت هاي مالی

صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردانی ثروت پویا

  نزد مرجع ثبت شرکت های شهرستان تهران به 10260103000 و شناسه ملی 508 با شماره ثبت 1372، مؤسسه حسابرسی کاربرد تحقیق است که در سال حسابرس صندوق

02188538234:  تلفن 3، ساختمان طلا ، طبقه دوم واحد 49میدان آرژانتین ،ابتدای خیابان بخارست، شماره :ثبت رسیده است نشانی حسابرس عبارت است از

 نزد مرجع ثبت شرکت های تهران به ثبت 10100439645و شناسه ملی11021 به شماره ثبت 1378/02/08،  موسسه حسابرسی هوشیار ممیز است که درمتولی صندوق

02188209817: شماره تلفن  - 1969944415کد پستی - 19واحد - طبقه پنجم -8پلاك - نشانی متولی عبارتست از  تهران، انتهای گاندی شمالی. رسیده است

1401 شهریور ماه 31دوره مالی شش ماهه منتهی به 

.خالص ارزش فروش اوراق مشارکت در هر روز با کسر کارمزد فروش از قیمت بازار آنها محاسبه می گردد

:سود سهام- 4-2-1

همچنین سود سهام متعلق به صندوق . درآمد حاصل از سود سهام شرکت ها در زمان تصویب سود توسط مجمع عمومی صاحبان سهام شرکت های سرمایه پذیر شناسایی می شود

برای محاسبه ارزش فعلی سود سهام تحقق یافته و دریافت نشده، مبلغ سود دریافتنی با توجه به برنامه . سرمایه  گذاری به ارزش فعلی محاسبه و در حساب ها منعكس می گردد

.  درصد تنزیل می شود5 ماه با استفاده از نرخ سود علی الحساب سالانه آخرین اوراق مشارکت دولتی به علاوه 8زمانبندی پرداخت سود توسط شرکت سرمایه پذیر و حداکثر ظرف 

.تفاوت بین ارزش تنزیل شده و ارزش اسمی با گذشت زمان به حساب سایر درآمدها منظور می شود

:سود سپرده بانکی و اوراق بهادار با درآمد ثابت یا علی الحساب- 4-2-2

سود تضمین شده اوراق بهادار با درآمد ثابت یا علی الحساب، سپرده بلند مدت و گواهی های سپرده بانكی بر اساس مدت زمان و با توجه به مانده اصل سرمایه گذاری شناسایی 

مبلغ محاسبه شده سود . همچنین سود سپرده کوتاه مدت بانكی با توجه به کمترین مانده وجوه در حساب سپرده در طی ماه و نرخ سود علی الحساب محاسبه می گردد. می شود

اوراق بهادار با درآمد ثابت یا علی الحساب، سپرده و گواهی های سپرده بانكی با استفاده از نرخ سود همان اوراق و با در نظر گرفتن مدت باقی مانده تا دریافت سود با همان نرخ قبلی 

.تنزیل شده و در حساب های صندوق سرمایه گذاری منعكس می شود

٥

.صورت های مالی صندوق اساساً  بر مبنای ارزش های جاری در پایان دوره مالی تهیه شده است 

 "سرمایه گذاری در اوراق بهادار شامل سهام و سایر انواع اوراق بهادار در هنگام تحصیل به بهای تمام شده ثبت و در اندازه گیری های بعدی به خالص ارزش فروش طبق دستورالعمل

 هیأت مدیره سازمان بورس اوراق بهادار و اصلاحات پس از آن اندازه گیری 1386/11/30مصوب  "نحوۀ تعیین قیمت خرید و فروش اوراق بهادار در صندوق های سرمایه گذاری

.می شود

:سرمایه گذاري در سهام شرکت هاي بورسی یا فرابورسی- 4-1-1 

خالص ارزش فروش سهام عبارت است از ارزش بازار سهم در پایان روز یا قیمت . سرمایه گذاری در سهام شرکت های بورسی یا فرابورسی به خالص ارزش فروش منعكس می شود

.تعدیل شده سهم، منهای کارمزد معاملات و مالیات فروش سهام

:سرمایه گذاري در اوراق مشارکت پذیرفته شده در بورس یا فرابورس- 4-1-2



: محاسبه کارمزد ارکان و تصفيه- 4-3

عنوان هزینه

هزینه های تأسیس

هزینه های برگزاری مجامع صندوق

کارمزد مدیر

کارمزد متولی

حق الزحمة حسابرس

هزینه تصفیة صندوق

حق پذیرش و عضویت در کانون ها

هزینه های دسترسی به نرم افزار، تارنما و خدمات پشتیبانی آن ها

بدهی به ارکان صندوق - 4-4

مخارج تأمين مالی- 4-5

تعدیلات ناشی از تفاوت قيمت صدور و ابطال - 4-6

٦

برای محاسبه قیمت صدور واحدهای سرمایه گذاری کارمزد پرداختی .  این تعدیلات به دلیل تفاوت در نحوه محاسبه قیمت صدور و ابطال واحدهای سرمایه گذاری ایجاد می شود

همچنین برای محاسبه قیمت ابطال واحدهای سرمایه گذاری کارمزد معاملات و مالیات از قیمت فروش . بابت تحصیل دارایی مالی به ارزش خرید دارایی های مالی اضافه می شود

 اساسنامه صندوق ارزش روز دارائی های صندوق برابر با قیمت ابطال واحدهای 9 ماده 2نظر به اینكه بر طبق تبصره . دارایی های مالی صندوق سرمایه گذاری کسر می شود

سرمایه گذاری است، به دلیل آنكه دارائیهای صندوق در ترازنامه به ارزش روز اندازه گیری و ارائه می شود؛ لذا تفاوت قیمت صدور و ابطال واحدهای سرمایه گذاری تحت عنوان 

.تعدیلات ناشی از قیمت صدور و ابطال منعكس می شود

.سود و کارمزد تسهیلات دریافتی از بانک ها و موسسات مالی و اعتباری و خرید اقساطی سهام، مخارج تأمین مالی را در بر می گیرد و در دوره وقوع به عنوان هزینه شناسایی می شود

هزینه دسترسی به نرم افزار صندوق، نصب و راه اندازی تارنمای آن و هزینه های پشتیبانی آنها سالانه مبلغ ثابت 

 به بعد هر مورد 6 مورد، از مورد 5 اضافه تا NAV ریال هزینه هر ١١2،٠٠٠،٠٠٠ ریال به علاوه 7٥٠،٠٠٠،٠٠٠

 ریال محاسبه خواهد شد٨٤،٠٠٠،٠٠٠

  صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردانی ثروت پویا

یادداشت هاي همراه صورت هاي مالی

معادل مبلغ تعیین شده توسط کانون های مذکور، مشروط براینكه عضویت در کانون ها طبق مقررات اجباری 

باشد یا عضویت به تصویب مجمع صندوق برسد

1401 شهریور ماه 31دوره مالی شش ماهه منتهی به 

شرح نحوة محاسبة هزینه

:کارمزد ارکان و تصفیه صندوق سرمایه گذاری به صورت روزانه به شرح جدول زیر محاسبه و در حسابها ثبت می شود

 میلیون ریال با ارائه مدارك مثبته با تصویب 100سرمایه اولیه جذب شده تا سقف  (0.0015) درصد 0.15معادل 

مجمع صندوق
 میلیون ریال برای برگزاری مجامع در طول یک سال مالی با ارائه مدارك مثبته با تائید متولی 50حداکثر تا مبلغ 

صندوق
های ­از متوسط روزانه ارزش سهام و حق تقدم سهام و واحدهای صندوق (0.02) درصد 2سالانه حداکثر 

از ارزش روزانة اوراق  (0.003) درصد0.3گذاری سهامی و مختلط تحت تملک صندوق بعلاوه حداکثر  ­سرمایه

گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت تحت تملک صندوق ­های سرمایه­بهادار با درآمد ثابت و واحدهای صندوق

از سود حاصل از سپرده گذاری در گواهی  (0.02) درصد 2 امیدنامه نمونه مربوطه و حداکثر 3-2-2موضوع بند 

.سپرده بانكی یا سپرده بانكی تا میزان نصاب مجاز سرمایه گذاری در آنها
 میلیون ریال 700 و حداکثر 600 درصد از متوسط روزانه ارزش خالص دارایی های صندوق که حداقل 0.5سالانه 

خواهد بود

 میلیون ریال به ازای هرسال مالی200مبلغ ثابت 

ارزش خالص دارایی های صندوق در آغاز دوره اولیه تصفیه می باشد (0.001) درصد 0.1معادل 

باقیمانده کارمزد ارکان به عنوان تعهد صندوق . درصد قابل پرداخت است90 اساسنامه، کارمزد مدیر، متولی و ضامن صندوق هر سه ماه یک بار تا سقف 43 ماده 3با توجه به تبصره 

.به ارکان در حساب ها منعكس میشود

لازم به ذکر است مبنای محاسبات کارمزد مدیر برای برخی از نماد ها به شرح مفاد قرارداد ها می باشد*



درصد از کل دارایی هاخالص ارزش فروشبهای تمام شدهتعداددرصد از کل دارایی هاخالص ارزش فروشبهای تمام شدهتعداد

درصدریالریالدرصدریالریال

00 108,799,591,05094,734,839,6013.05 36,061,960 ریل پردازسیر

00 2,028,712,030,6802,024,804,783,38765.27 78,907,508 پرداخت الكترونیک سامان کیش

00 154,363,010,565154,690,387,0884.99 11,217,974 توسعه سامانه ی نرم افزاری نگین

00 329,365,891,648289,872,696,9729.34 22,366,474 فرانسوز یزد

59,500,000222,530,000,000235,857,112,2607.60000تادیه% 50بیمه اتكایی سامان 

0.00   -    - 90.26 2,799,959,819,308  2,843,770,523,943 جمع

درصد از کل دارایی هامبلغدرصد از کل دارایی هامبلغنرخ سودتاریخ سررسیدتاریخ سپرده گذارینوع سپرده

درصد ریالدرصد ریالدرصد:سپرده های بانكی 

0.9966          8167,161,0580.00535,000,000,000 -  1400/12/26  کوتاه مدت805-810-35356565-1

0.02 765,132,419 8 - 1401/03/29کوتاه مدت805-810-35356565-2

   - 0.02 487,174,975 8 - 1401/05/29کوتاه مدت805-810-35356565-3

 1,419,468,452 0.05 35,000,000,000 0.9966

:سرمایه گذاری در سپرده بانكی به شرح زیر است

1400/12/29سال مالی منتهی به 1401/06/31دوره مالی منتهی به 

 صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردانی ثروت پویا

یادداشت هاي همراه صورت هاي مالی

1401 شهریور ماه 31دوره مالی شش ماهه منتهی به 

1400/12/29سال مالی منتهی به  1401/06/31دوره مالی منتهی به 

سرمایه گذاري در سهام و حق تقدم-5  

:سرمایه گذاری در سهام و حق تقدم شرکتهای پذیرفته شده در بورس یا فرابورس به تفكیک سهام به شرح زیر است

سرمایه گذاري در سپرده بانکی-6 

7



درصد از کل دارایی هاخالص ارزش فروشدرصد از کل دارایی هاخالص ارزش فروشسود متعلقهارزش اسمینرخ سود تاریخ سررسید

درصدریالدرصدریالریالریال

 687,147,041101,913,704,5413.30 101,300,000,000 03021403/02/1618خ.ش-5اوراق با درآمد ثابت مرابحه عام دولت

33,294,944,8011.070 1,144,740,611  32,700,000,000  17 0304141403/04/14خ.ش-96اوراق با درآمد ثابت مرابحه عام دولت

9,357,690,9750.300 164,360,975  6,800,000,000  18 0507231405/07/23خ.ش-99اوراق با درآمد ثابت مرابحه عام دولت

 140,800,000,000  1,996,248,627  144,566,340,317  4.66  -   0

درصد از کل دارایی هاخالص ارزش فروشبهای تمام شدهتعداددرصد از کل دارایی هاخالص ارزش فروشبهای تمام شدهتعداد

درصدریالریالدرصدریالریال

13,309,695,09513,304,384,9590.430 320,000 د-آرمان آتی کوثر. صندوق س

00.00   -    - 11,025,521129,587,400,891134,618,416,7654.34د-نوع دوم کارا . صندوق س

 142,897,095,986  147,922,801,724 4.77 -    -   0.00

8

سرمایه گذاري درسایر اوراق بهادار با درآمد ثابت یا علی الحساب-7  

:سرمایه گذاری در اوراق مشارکت فرابورسی به شرح زیر است

1400/12/29سال مالی منتهی به  1401/06/31دوره مالی منتهی به 

1400/12/29سال مالی منتهی به 1401/06/31دوره مالی منتهی به 

سرمایه گذاري در صندوق هاي سرمایه گذاري-8  

 صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردانی ثروت پویا

یادداشت هاي همراه صورت هاي مالی

1401 شهریور ماه 31دوره مالی شش ماهه منتهی به 



حساب هاي دریافتنی-9 

:  حساب های دریافتنی تجاری به تفكیک به شرح زیراست

1400/12/29سال مالی منتهی به 

تنزیل شدهتنزیل شدهنرخ تنزیلتنزیل نشده

ریالریالدرصدریال:حساب های دریافتنی

 7,466,599,061  2,735,158,323 %25 2,775,268,966 سود  سهام دریافتنی

 7,466,599,061  2,735,158,323  2,775,268,966  جمع

سایر دارایی ها-10

مانده پایان دوره مالیاستهلاك دوره مالیمخارج اضافه شده طی دورهمانده در ابتدای دوره

ریالریالریالریال

 5,523,570                                     (1,574,790)                     7,098,360                       0مخارج برگزاری مجامع

 94,779,261                                    (136,160,728)                 111,377,097                   119,562,892                    مخارج نرم افزار

 119,562,892  118,475,457  (137,735,518) 100,302,831 

جاري کارگزاران- 11

مانده پایان دورهگردش بستانكارگردش بدهكارمانده ابتدای دورهنام شرکت کارگزاری

ریالریالریالریال

 4,599,387,297                               (785,843,465,842)          790,442,853,139            0حافظ

   -                                                  (1,284,977,149,854)       1,284,977,149,854         0ملی

 782,732,761                                  (2,278,149,695,095)        2,278,932,427,856         0سامان

 5,382,120,058 (4,348,970,310,791) 4,354,352,430,849   - جمع

  صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردانی ثروت پویا

یادداشت هاي همراه صورت هاي مالی

1401 شهریور ماه 31دوره مالی شش ماهه منتهی به 

:جاری کارگزاران به تفكیک هر کارگزار به شرح زیر است

1401/06/31دوره مالی منتهی به 

. داراییها شامل آن بخش از  برگزاری مجامع، مخارج نرم افزار و مخارج عضویت در کانون ها میباشد که تا تاریخ ترازنامه مستهلک نشده و به عنوان دارایی به سال های آتی منتقل می شودسایر

1401/06/31دوره مالی منتهی به 

1401/06/31دوره مالی منتهی به 

9



 به ارکان صندوقپرداختنی - 12

دوره مالی منتهی به 

1401/06/31

سال مالی منتهی به 

1400/12/29
ریالریال

 122,080,000  3,302,065,408 مدیر

 1,194,519  701,095,890 متولی

 2,389,036  81,164,465 حسابرس

 125,663,555  4,084,325,763 جمع

سایر حساب هاي پرداختنی و ذخایر -13

دوره مالی منتهی به 

1401/06/31

سال مالی منتهی به 

1400/12/29

ریالریال

 8,958,908  425,548,130 بدهی نرم افزار

 112,621  103,755,630 ذخیره  تصفیه

   - وجوه واریزی نامشخص

 9,071,529  529,303,760 جمع

خالص دارایی ها- 14

ریالتعدادریالتعداد

   -    -  3,062,136,480,595  3,033,028 واحدهای سرمایه گذاری عادی

 34,984,845,000  35,000  35,335,900,895  35,000 واحدهای سرمایه گذاری ممتاز
 34,984,845,000  35,000  3,097,472,381,490  3,068,028 جمع

 3,068,028  3,097,472,381,490  -   

  صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردانی ثروت پویا

یادداشت هاي همراه صورت هاي مالی

10

1400/12/29سال مالی منتهی به 1401/06/31دوره مالی منتهی به 

: در تاریخ خالص دارایی ها واحدهای سرمایه گذاری عادی و ممتاز به شرح ذیل است

: حسابهای پرداختنی و ذخایر در تاریخ خالص دارایی ها به شرح زیراستسایر

: به ارکان صندوق در تاریخ خالص دارایی ها به شرح زیر استبدهی

1401 شهریور ماه 31دوره مالی شش ماهه منتهی به 



1401/06/31دوره مالی منتهی به یادداشت
سال مالی  منتهی به 

1400/12/29

ریالریال

15-1 56,237,484,481  -   

15-2 (413,780,526) -   

 1,905,724,030 3-15ناشی از فروش صندوق های سرمایه گذاری (زیان) سود 
 57,729,427,985  -   

1400/12/29سال مالی  منتهی به 

فروش (زیان)سود فروش (زیان)سود کارمزدارزش دفتریبهای فروشتعداد

ریالریالریالریالریال

   -  690,503,328 (11,592,842) 14,551,925,100 15,254,021,270  902,587 توسعه سامانه ی نرم افزاری نگین

 1,573,126,927 (24,069,775) 30,074,678,060 31,671,874,762  10,003,896 ریل پردازسیر

(5,128,472) (1,804,712) 2,377,969,320 2,374,645,560  92,492 پرداخت الكترونیک سامان کیش

 499,586,506 (8,913,494) 11,220,000,000 11,728,500,000  3,000,000 تادیه% 50بیمه اتكایی سامان 

 53,479,396,192 (518,706,103) 569,957,919,485 623,956,021,780  38,739,779 فرانسوز یزد

684,985,063,372628,182,491,965 (565,086,926)56,237,484,4810

  صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردانی ثروت پویا

یادداشت هاي همراه صورت هاي مالی

1401 شهریور ماه 31دوره مالی شش ماهه منتهی به 

ناشی از فروش اوراق مشارکت و اوراق اجاره و اوراق مرابحه (زیان)سود 

فروش اوراق بهادار  (زیان)سود -15

1401/06/31دوره مالی منتهی به 

:اوراق بهادار به شرح زیر است (زیان)  سود 

11

حاصل از فروش سهام شرکت های پذیرفته شده در بورس و فرابورس (زیان )سود 

حاصل از فروش سهام شرکت هاي پذیرفته شده در بورس و فرابورس (زیان)سود -15-1



1400/12/29سال مالی  منتهی به 

فروش (زیان)سود فروش (زیان)سود کارمزدارزش دفتریبهای فروشتعداد

ریالریالریالریالریال

0(2,543,265) (1,390,716) 1,919,390,549 1,918,238,000  2,000 030414خ.ش-96مرابحه عام دولت

(406,452,261) (203,145,014) 280,403,327,247 280,200,020,000  280,200 0302خ.ش-5مرابحه عام دولت

0(4,785,000) (2,392,500) 3,302,392,500 3,300,000,000  3,300 050723خ.ش-99مرابحه عام دولت

 285,418,258,000  285,625,110,296  (206,928,230) (413,780,526) -   

1400/12/29سال مالی منتهی به 

فروش (زیان)سود فروش (زیان)سود کارمزدارزش دفتریبهای فروشتعداد

ریالریالریالریالریال

 1,818,858,004 (11,284,398) 58,354,283,181 60,184,425,583 5,001,998د-نوع دوم کارا . صندوق س

 24,795,872 (490,996) 2,593,686,219 2,618,973,087 150,000ثابت-صندوق س افرا نماد پایدار

 62,070,154 (1,924,454) 10,199,973,686 10,263,968,294 216,746د-اعتماد آفرین پارسیان.صندوق س

73,067,366,96471,147,943,086( 13,699,848)1,905,724,030

1401/06/31دوره مالی منتهی به 

  صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردانی ثروت پویا

یادداشت هاي همراه صورت هاي مالی

1401 شهریور ماه 31دوره مالی شش ماهه منتهی به 

سود ناشی از فروش صندوق هاي سرمایه گذاري- 15-3

1401/06/31دوره مالی منتهی به 

12

حاصل از فروش اوراق مشارکت (زیان)سود -15-2



1401/06/31دوره مالی منتهی به یادداشت
سال مالی  منتهی به 

1400/12/29
ریالریال

16-1 (43,810,704,633) -   

16-2 607,340,381  -   

16-3 5,025,705,739  -   

   -  (38,177,658,513) جمع

سال مالی  منتهی به 

1400/12/29
تحقق نیافته (زیان)سود تحقق نیافته (زیان)سود کارمزدارزش دفتریارزش بازارتعداد

ریالریالریالریالریال

0(14,064,751,449) (72,053,239)  108,799,591,050 36,061,96094,806,892,840ریل پردازسیر

(3,907,247,292) (1,540,022,052)  2,028,712,030,680 78,907,5082,026,344,805,440پرداخت الكترونیک سامان کیش

 327,376,524 (117,654,111)  154,363,010,565 11,217,974154,808,041,200توسعه سامانه ی نرم افزاری نگین

(39,493,194,676) (220,470,808)  329,365,891,648 22,366,474290,093,167,780فرانسوز یزد

 13,327,112,260 (179,387,740)  222,530,000,000 59,500,000236,036,500,000تادیه% 50بیمه اتكایی سامان 

 2,802,089,407,260  2,843,770,523,943  (2,129,587,950) (43,810,704,633) -   

صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردانی ثروت پویا

یادداشت هاي همراه صورت هاي مالی

1401 شهریور ماه 31دوره مالی شش ماهه منتهی به 

1401/06/31دوره مالی منتهی به 

تحقق نيافته نگهداري اوراق بهادار  (زیان)سود -16    

تحقق نیافته نگهداری سهام شرکت های پذیرفته شده در بورس و فرابورس (زیان)سود 

ناشی از نگهداری واحدهای صندوق های سرمایه گذاری (زیان)سود 

تحقق نیافته نگهداری اوراق مشارکت (زیان)سود 

تحقق نيافته نگهداري سهام شرکت هاي پذیرفته شده در بورس و فرابورس (زیان)سود -16-1
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سال مالی  منتهی به 

1400/12/29
تحقق نیافته (زیان)سود تحقق نیافته (زیان)سود کارمزدارزش دفتریارزش بازارتعداد

ریالریالریالریالریال

   - (147,488,317)(73,442,500)  101,374,045,817 0302101,300101,300,000,000خ.ش-5مرابحه عام دولت

   -  768,168,698 (23,325,809)  31,382,035,493  32,173,530,000 03041432,700خ.ش-96مرابحه عام دولت

   - (13,340,000) (6,670,000)  9,206,670,000  9,200,000,000 050723768,168,698خ.ش-99مرابحه عام دولت

   -  607,340,381 (103,438,309)  141,962,751,310  142,673,530,000 جمع

سال مالی  منتهی به 

1400/12/29
تحقق نیافته (زیان)سود تحقق نیافته (زیان)سود کارمزدارزش دفتریارزش بازارتعداد

ریالریالریالریالریال

(5,310,135)(2,495,040)320,00013,306,880,00013,309,695,095د-آرمان آتی کوثر. صندوق س

   -  5,031,015,874 (25,245,687)129,587,400,891 134,643,662,452 11,025,521د-نوع دوم کارا . صندوق س

147,950,542,452142,897,095,986( 27,740,727) 5,025,705,739  -   

ریالریالریالریالریال

 643,533,397 (40,110,643)  683,644,040 1401/12/291401/04/3034,182,20220ریل پردازسیر
 2,091,624,926    -  2,091,624,926 1401/12/291401/04/2514,729,753142فرانسوز یزد

 2,775,268,966  (40,110,643) 2,735,158,323 

1401/06/31دوره مالی منتهی به 

14

سود سهام- 17
1401/06/31دوره مالی منتهی به 

هزینه تنزیلسال مالینام شرکت تاریخ تشكیل مجمع 
تعداد سهام متعلقه در زمان 

مجمع
سود متعلق به هر سهم

1401/06/31دوره مالی منتهی به 

  صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردانی ثروت پویا
یادداشت هاي همراه صورت هاي مالی

1401 شهریور ماه 31دوره مالی شش ماهه منتهی به 

تحقق نيافته نگهداري اوراق مشارکت (زیان)سود -16-2

خالص درآمد سود سهام جمع درآمد سود سهام 

تحقق نيافته ناشی از نگهداري واحد هاي صندوق هاي سرمایه گذاري (زیان)سود - 16-3



سود اوراق بهادار با درآمد ثابت یا علی الحساب-18

یادداشت
دوره مالی منتهی به 

1401/06/31
ریال

18-1 10,796,410,973 
18-2 233,239,298 

 11,029,650,271 

سال مالی  منتهی به 

خالص سود اوراقخالص سود اوراقهزینه تنزیلنرخ سودمبلغ اسمیتاریخ سررسیدتاریخ سرمایه گذاری

ریالریالریالدرصدریال
1401/03/211403/02/16 101,300,000,000 18 -    7,985,733,875  -   
1401/02/20 1403/04/14  32,700,000,000 17 -    2,380,016,732  -   
1401/03/291405/07/23 9,200,000,000 18 -    430,660,366  -   

143,200,000,000 -   10,796,410,973         -                            

سال مالی  منتهی به 

1400/12/29
سود خالصسود خالصهزینه تنزیلنرخ سودمبلغ دفتریتاریخ سررسیدتاریخ سرمایه گذاری

ریالریالریالدرصدریال:سپرده بانكی 
8-227,394,190
84,494,168

 1,350,940    -  8  487,174,975  بدون سررسید805-810-35356565-31401/05/29
 1,419,468,452  -    233,239,298  -   

سود اوراق مشارکت

صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردانی ثروت پویا

یادداشت هاي همراه صورت هاي مالی

: اوراق بهادار با درآمد ثابت یا علی الحساب شامل سود اوراق مشارکت، سود سپرده  بانكی  به شرح زیر تفكیک میشود سود

1400/12/29سال مالی  منتهی به 

ریال
-                                           
-                                           

1401 شهریور ماه 31دوره مالی شش ماهه منتهی به 

                765,132,419بدون سررسید805-810-35356565-21401/03/29

 -   

١٥

1401/06/31دوره مالی منتهی به 

1401/06/31دوره مالی منتهی به 

0302خ.ش-5سود اوراق مشارکت مرابحه عام دولت
030414خ.ش-96سود اوراق مشارکت مرابحه عام دولت
050723خ.ش-99سود اوراق مشارکت مرابحه عام دولت

سامان
سامان

سود سپرده بانكی

سود اوراق مشارکت- 18-1

سود سپرده بانکی- 18-2

سامان-
بدون سررسید1-35356565-810-805سامان 1400/12/26167,161,058                



هزینه کارمزد ارکان-19

:هزینه کارمزد ارکان بشرح زیر است

1401/06/31دوره مالی منتهی به 
سال مالی  منتهی به 

1400/12/29

ریالریال
   -  3,279,274,671 مدیر صندوق

 1,194,519  700,000,000 متولی صندوق 
 2,389,036  81,164,465 حسابرس صندوق

 3,583,555  4,060,439,136 جمع

سایر هزینه ها-20

1401/06/31دوره مالی منتهی به 
سال مالی  منتهی به 

1400/12/29
ریالریال

 112,621  103,643,009 هزینه تصفیه
 11,476,016  552,749,950 هزینه نرم افزار

   -  1,201,255 هزینه کارمزد بانكی
 1,574,790  -   

 11,588,637  659,169,004 جمع

هزینه هاي مالی-21
سال مالی منتهی به 1401/06/31دوره مالی منتهی به 
ریالریال

 548,153,632  -   
   -  548,153,632 جمع

تعدیلات -22
: شامل اقلام زیر استتعدیلات

1401/06/31دوره مالی منتهی به 
سال مالی  منتهی به 

1400/12/29
ریالریال

 2,831,423,884  -   
 (1,420,686,496) -   

   -  1,410,737,388 جمع

یادداشت هاي همراه صورت هاي مالی

  صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردانی ثروت پویا 

١٦

تعدیلات ناشی از صدور
تعدیلات ناشی از ابطال

هزینه برگزاری مجامع

1401 شهریور ماه 31دوره مالی شش ماهه منتهی به 

هزینه اعتبار دریافتی از کارگزاری ها



حداقل معاملات روزانهحداقل سفارش انباشتهدامنه مظنهنمادردیف

                  3,500,000                            3175,000حریل1
                  1,200,000                              460,000کایزد2
                     500,000                             425,000توسن3
                  2,000,000                            3100,000سپ4
                  1,500,000                             275,000اتكاسا5

گذاری نوع واحدهای سرمایهنوع وابستگیناماشخاص وابسته
تعداد واحدهای 

گذاری سرمایه
درصد تملک

نوع واحدهای 

گذاری سرمایه

تعداد واحدهای 

سرمایه گذاری
درصد تملک

 0.99  34,650 ممتاز 0.01  34,650 ممتازمدیر صندوقشرکت سبدگردان ثروت پویا

 0.01  350 ممتاز 0.000  350 ممتازسهامدار مدیرمحمد مهدی جمشیدیان

 35,000  0.01  -    35,000  1.00 

تاریخ معاملهکارمزد کارگزارارزش معاملهموضوع معامله

طی دوره 119,292,252  325,954,008,168 خرید و فروش اوراق بهادارکارگزار

طی دوره 1,092,146,860  2,540,850,028,267  خرید و فروش اوراق بهادارکارگزار

طی دوره 10,570,753  2,292,242,122,449  خرید و فروش اوراق بهادارکارگزار

طی دوره 3,279,274,671 کارمزد مدیرمدیر 

طی دوره 81,164,465 حق الزحمهحسابرس 

طی دوره 700,000,000 کارمزد متولیمتولی

طرف

ریال-(بدهی)مانده طلب معامله
نوع وابستگی

 4,599,387,297 

 -   

1401/06/31دوره مالی منتهی به 

حافظ

بانک ملی ایران

موسسه حسابرسی  هوشیار ممیز

سامان

احتمالی هاي بدهی و تعهدات -23

صندوق از نوع بازارگردانی می باشد، به موجب مفاد اساسنامه، امید نامه و مجوزهای اخذ شده اوراق بهادار مندرج در جدول زیر جزء تعهدات -23-1

:صندوق بوده که می بایست عملیات بازارگردانی انجام شود

  صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردانی ثروت پویا 

یادداشت هاي همراه صورت هاي مالی

1401 شهریور ماه 31دوره مالی شش ماهه منتهی به 

١٧

.تعدیل اقلام صورت های مالی و یا افشا در یادداشت های همراه بوده وجود نداشته است مستلزم و افتاده اتفاق مالی های صورت تایید تاریخ تا  خالص دارایی ها تاریخ از بعد دوره در که رویدادهایی

صندوق در آنها به وابسته اشخاص و ارکان گذاري سرمایه -24  

جمع

 (3,302,065,408)

 (701,095,890)

 782,732,761 

1400/12/29سال مالی منتهی به 

.صندوق در تاریخ صورت خالص دارایی ها بدهی احتمالی ندارد-23-2

مدیر و اشخاص 

وابسته به وی

آنها به وابسته اشخاص و ارکان با معاملات-25

خالص دارایی ها تاریخ از بعد رویدادهاي-26

سبد گردان ثروت پویا 

 (81,164,465)

1401/06/31دوره مالی منتهی به 

موسسه حسابرسی و خدمات مالی کاربرد تحقیق



:نسبت کفایت سرمایه صندوق در تاریخ ترازنامه به شرح زیر است

پایه محاسباتیخلاصه اقلام

تعدیل شده با استفاده از 

ضرایب مربوطه برای محاسبه 

نسبت جاری

تعدیل شده با استفاده از 

ضرایب مربوطه برای 

محاسبه نسبت بدهی و 

تعهدات

(ریال)(ریال)(ریال)

 2,743,984,214,009  1,593,443,501,980  3,102,086,011,013 جمع دارایی جاری

   -    -    - جمع دارایی غیر جاری

 2,743,984,214,009  1,593,443,501,980  3,102,086,011,013 جمع کل دارایی ها

 3,591,883,212  3,932,465,315  4,613,629,523 جمع بدهی های جاری

   -    -    - جمع بدهی های غیر جاری

 3,591,883,212  3,932,465,315  4,613,629,523 جمع کل بدهی ها

 444,880,000,000  44,488,000,000  88,976,000,000 جمع کل تعهدات

 448,471,883,212  48,420,465,315  93,589,629,523 جمع کل بدهی ها و تعهدات

   -  32.91  33.15 نسبت جاری

 0.16    -  0.03 نسبت بدهی و تعهدات

١٨

1401/06/31دوره مالی منتهی به 

صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردانی ثروت پویا 

یادداشت هاي همراه صورت هاي مالی

1401 شهریور ماه 31دوره مالی شش ماهه منتهی به 

نسبت کفایت سرمایه -27



ریل پردازسیر
پرداخت الكترونیک سامان 

کیش

توسعه سامانه ی نرم 

افزاری نگین
فرانسوز یزد

% 50بیمه اتكایی سامان 

تادیه

مجتمع صنعتی 

 آرتاویل تایر
جمع

ریالریالریالدارایی ها

2,024,804,783,387154,690,387,088289,872,696,972235,857,112,26002,799,959,819,308 94,734,839,601 سرمایه گذاری در سهام و حق تقدم  
 1,419,468,452 00            819,466,665          487,174,975   -  112,826,812 سرمایه گذاری در سپرده بانكی

 142,570,091,690 0101,226,557,5000   -  41,343,534,190 سرمایه گذاری در سایر اوراق بهادار با درآمد ثابت یا علی الحساب

0134,618,416,76510,957,491,4530147,922,801,724 2,346,893,506    - سرمایه گذاری در صندوق های سرمایه گذاری  

 4,771,517,593 2,778,771,967 1,992,745,626 حسابهای دریافتنی

 100,302,831 2,026,6423,755,5061,337,86788,099,042 1,337,867 3,745,907سایر دارایی ها

 5,849,241,460    -  757,721,624  5,066,509,201    -  25,010,635    - جاری کارگزاران

 3,102,593,243,058 88099042 247,573,663,204  534,386,174,576  155,179,588,705  2,027,178,025,395  138,187,692,136 جمع دارایی

بدهی ها

 467,121,402 213,151,2520   -  253,970,150 جاری کارگزاران

 649,402,303 19,399,014424,110,7822,675,727122,080,000 3,010,192  78,126,588 پرداختنی به ارکان صندوق
   - 0   -  پرداختنی به سرمایه گذاران

   - 0 -  - تسهیلات مالی دریافتی
 - 0 -  - پیش دریافت

   - 0   -    - سایر پرداختنی 
 4,004,337,863  197,281,139  41,604,592  2,139,928,634  545,564,544  453,881,501  626,077,453 سایر حساب های پرداختنی و ذخایر

319,361,1395,120,861,568 44,280,319  2,564,039,416  778,114,810  456,891,693  958,174,191 جمع بدهی ها

247,529,382,885 531,822,135,160  154,401,473,895  2,026,721,133,702  137,229,517,945 خالص دارایی ها  -231,262,0973,097,472,381,490

٩٥١،٤٥٠٩٩7،٨٤٩٩٩٦،٦٥٩١،٠٥٥،١2٥١،٠٥٨،٩٤٩٠خالص دارایی های هر واحد سرمایه گذاری

خالص دارایی ها به تفکيك عمليات بازارگردانی(الف

1401/06/31دوره مالی منتهی به 

١٩

صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردانی ثروت پویا

یادداشت هاي همراه صورت هاي مالی

1401 شهریور ماه 31دوره مالی شش ماهه منتهی به 
تفکيك عمليات بازارگردانی-28



خلاصه عملکرد به تفکيك عمليات بازارگردانی(ب

ریل پردازسیر
پرداخت الكترونیک 

سامان کیش

توسعه سامانه ی نرم 

افزاری نگین
فرانسوز یزد

% 50بیمه اتكایی سامان 

تادیه

مجتمع صنعتی 

 آرتاویل تایر
جمع

ریالریالریال

:درآمدها

55,624,937,450 766,090,778 (3,323,760)  1,618,938,521 فروش اوراق بهادار (زیان)سود    508,500,000  -    58,515,142,989 

(51,500,397,348)    -    -  (34,609,667,119) 327,376,523 (3,908,184,000) (13,309,922,752) بهادار اوراق نگهداری نیافته تحقق (زیان) سود

10,077,358,801   -  3,494,321,138 سود اوراق بهادار با درآمد ثابت یا علی الحساب   13,322,738,831  -    26,894,418,770 

 233,239,298    -    -  4,494,168  1,350,940    -  227,394,190 سود سپرده و گواهی بانكی

(158,544)  98,629    - (257,173)    -  - سایر درآمدها

 34,142,146,536    -  13,831,238,831  31,097,123,300  1,094,561,068 (3,911,507,760) (7,969,268,903) درآمدها جمع
0

0:هزینه ها

(4,164,082,145) (72,738,335) (39,812,808) (2,418,952,133) (506,630,604) (451,529,785) (674,418,480) ارکان کارمزد هزینه

(594,435,383) (143,450,199) (3,129,644) (144,992,000) (57,095,018) (4,024,041) (241,744,481) ها هزینه سایر

(4,758,418,899) (216,089,905) (42,942,452) (2,563,944,133) (563,725,622) (455,553,826) (916,162,961) قبل از هزینه های مالی (زیان)سود 

(385,195,002)    - (256,000) (380,608,215)  - (4,330,787) هزینه های مالی

(949,716,341)    - (8,913,494) (733,135,515) (177,213,936) (1,804,712) (28,648,684) هزینه کارمزد معاملات

(6,093,330,242) (216,089,905) (51,855,946) (3,297,335,648) (1,121,547,773) (457,358,538) (949,142,432) جمع هزینه ها 

       28,048,816,294      (216,089,905)        13,779,382,885         27,799,787,652        (26,986,705)       (4,368,866,298)     (8,918,411,335)خالص (زیان)سود 

1401/06/31دوره مالی منتهی به 

صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردانی ثروت پویا

یادداشت هاي همراه صورت هاي مالی

1401 شهریور ماه 31دوره مالی شش ماهه منتهی به 

٢٠



جمع

مبلغمبلغتعداد واحدمبلغتعداد واحدمبلغتعداد واحدمبلغتعداد واحدمبلغتعداد واحدمبلغتعداد واحد

ریالریالریالریال

          34,984,827,808      3500034,984,827,808          -         -         -                           -            -         -اول دوره (واحدهای سرمایه گذاری)خالص دارایی های 

     3,083,872,000,000    233,750,000,000   233,750    513,121,000,000  513,121    161,679,000,000  161,679    2,031,090,000,000  2,031,090    144,232,000,000  144,232 صادر شده طی دوره واحدهای سرمایه گذاری

         (50,844,000,000)     (35,000,000,000)35000-       (9,084,000,000)     (9,084)       (6,760,000,000)     (6,760)--                        -         - ابطال شده طی دوره واحدهای سرمایه گذاری

          28,048,816,294          (216,089,905)      13,779,382,885      27,799,787,652           (26,986,705)          (4,368,866,298)-       (8,918,411,335)دوره (زیان)سود 

            1,410,737,388                         -            (14,652,492)         (490,539,400)-        1,915,929,280تعدیلات 

1401/06/31144,232137,229,517,9452,031,0902,026,721,133,702154,919154,401,473,895504,037531,822,135,160233,750خالص دارایی ها در   247,529,382,8850-231,262,0973,097,472,381,490  

  صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردانی ثروت پویا

یادداشت هاي همراه صورت هاي مالی

1401 شهریور ماه 31دوره مالی شش ماهه منتهی به 

٢١

1401/06/31دوره مالی منتهی به 

صورت گردش خالص دارایی ها  به تفکيك عمليات بازارگردانی(ج

 مجتمع صنعتی آرتاویل تایرپرداخت الكترونیک سامان کیشریل پردازسیر تادیه% 50بیمه اتكایی سامان فرانسوز یزدتوسعه سامانه ی نرم افزاری نگین



ریسك سرمایه گذاري در صندوق- 29

  صندوق سرمایه گذاري اختصاصی بازارگردانی ثروت پویا

یادداشت هاي همراه صورت هاي مالی

از آن جایی که این صندوق فاقد رکن ضامن نقدشوندگی است، لذا در صورتی که دارنده واحد سرمایه : ریسک نقد شوندگی واحد های ابطال شده- 29-5

گذاری قصد ابطال واحد های سرمایه گذاری را داشته باشد، مدیر در ابتدا از محل وجوه نقد صندوق مربوط به عملیات بازارگردانی  اوراق بهادار مورد نظر 

چنانچه وجوه نقد صندوق متعلق به عملیات بازارگردانی اوراق بهادار مورد نظر کفاف . اقدام به پرداخت وجوه واحد های سرمایه گذاری ابطال شده می نماید

بازپرداخت واحد های ابطال شده را نداشته باشد، مدیر صندوق مطابق اساسنامه اقدام به فروش دارایی های صندوق متعلق به عملیات بازارگردانی همان 

اگر به هر دلیلی از جمله بسته بودن نماد سهم، صف فروش و گره های معاملاتی مدیر صندوق نتواند . اوراق بهادار  می نماید  تا وجه مورد نیاز را تهیه کند

دارایی های  صندوق را به وجه  نقد تبدیل کند، مبالغ مربوط به واحد های ابطال شده، تا تامین وجه نقد به حساب بستانكاری سرمایه گذار منظور می 

در صورت عدم امكان تبدیل . و بر اساس تاریخ و ساعث ثبت سفارشات ابطال انجام می گیرد   (FIFO)گردد و بازپرداخت این بدهی ها با روش فایفو 

دارایی های غیر نقد در عملیات بازارگردانی هر یک از اوراق بهادار به نقد، مدیر مجاز به پرداخت به سرمایه گذاران اوراق بهادار مذکور از محل دارایی های 

.عملیات بازارگردانی سایر اوراق بهادار نمی باشد

1401 شهریور ماه 31دوره مالی شش ماهه منتهی به 

٢٢

هر چند تمهیدات لازم توسط مدیر به عمل می آید تا سرمایه گذاری در صندوق سود آور باشد، ولی احتمال وقوع زیان در سرمایه گذاری های - 29-1

بنابراین سرمایه گذاران باید به ریسک های سرمایه گذاری در صندوق از جمله ریسک های یاد شده در این بخش از امید نامه، . صندوق همواره وجود دارد

در . دارندگان واحد های سرمایه گذاری ممتاز و عادی با سرمایه گذاری در صندوق، تمام ریسک های فراروی صندوق را می پذیرند. توجه ویژه داشته باشند

.سایر بند های این بخش، برخی از ریسک های سرمایه گذاری در صندوق بر شمرده اند

قیمت اوراق بهادار در بازار، تابع عوامل متعددی از جمله وضعیت سیاسی، اقتصادی، اجتماعی، صنعت : ریسک کاهش ارزش دارایی های صندوق- 29-2

با توجه به آنكه ممكن است در مواقعی تمام یا بخشی از دارایی های صندوق در اوراق بهادار سرمایه گذاری . موضوع فعالیت و وضعیت خاص ناشر آن است

شده باشند و از آن جا  که قیمت این اوراق می تواند در بازار کاهش یابد، لذا صندوق از این بابت ممكن است متضرر شده و این ضرر به سرمایه گذاران 

.منتقل شود

گرچه صندوق به غیر از سهام و حق تقدم سهام موضوع بازارگردانی، در اوراق بهاداری سرمایه گذاری می کند که : ریسک نكول سایر اوراق بهادار- 29-3

سود حداقل برای آن ها تعیین و پرداخت سود و اصل سرمایه گذاری آن توسط یک موسسه معتبر تضمین شده است، یا برای پرداخت اصل و سود سرمایه 

گذاری در آن ها، وثایق معتبر و کافی وجود دارد؛ ولی این احتمال وجود دارد که طرح سرمایه گذاری مرتبط با این اوراق، سودآوری کافی نداشته باشد یا 

ناشر به تعهدات خود در پرداخت به موقع سود و اصل اوراق بهادار، عمل ننماید یا ارزش وثایق به طرز قابل توجهی کاهش یابد به طوری که پوشش دهنده 

.وقوع این اتفاقات می تواند باعث تحمیل ضرر به صندوق و متعاقبا سرمایه گذاران شوند. اصل سرمایه گذاری و سود متعلق به آن نباشند

افزایش یابد، به احتمال  (نظیر سود علی الحساب اوراق مشارکت دولتی)در صورتی که نرخ بازده بدون ریسک : ریسک نوسان بازده بدون ریسک- 29-4

اگر صندوق در این نوع . زیاد قیمت اوراق مشارکت و سایر اوراق بهاداری که سود حداقل یا ثابتی برای آن ها تعیین شده است، در بازار کاهش می یابد

تضمین نشده باشد، افزایش نرخ بازده بدون  (نظیر بانک)اوراق بهادار سرمایه گذاری کرده باشد و بازخرید آن به قیمت معین توسط یک موسسه معتبر 

.ریسک، ممكن است باعث تحمیل ضرر به صندوق و متعاقبا سرمایه گذاران گردد


