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 هداف صندوقا

بهادار   گذارانسرمایهنقدینگی    آوریجمعبا    گذاریسرمایه  هایصندوق  اوراق  از  سبدی  تشکیل  به  اقدام 

ایجاد کند. هماهنگی بین  گذارانهیسرمانافع بسیاری برای م  تواندیمگذاری که این نوع از سرمایه کنند یم

از    مقتضیاتو    گذارانهیسرما  یهاخواسته  یکی  صندوق    ترینمهمسبد  حیات  ادامه  برای  . هستعوامل 

 گذاری سرمایهمدیران  تصمیمات  و    گذارانهیسرما  گذاریسرمایهنکته برای همسو شدن تمایلات    ترینمهم

  گذاران هیسرماخود را مستند و شفاف در اختیار    گذاریسرمایه  هایسیاست  صندوق آن است که  صندوق  

  گذاری سرمایه  هایسیاستبتوانند به بررسی    امیدنامهاساسنامه و    مطالعه  ازپس    گذارانهیسرمابگذارند تا  

این   بپردازند.  بیان  ها سیاستصندوق  این  قالب  قالب    شده تنظیمه  یدر  در  ادامه  در    هایسرفصلاست که 

 است. شده  اشارهو اساسنامه نیز   امیدنامهاست به بسیاری از مطالب در  ذکر شایان. شوندمیاستاندارد ارائه 

 صندوق بلندمدتو  مدتمیان، مدتکوتاه گذاریسرمایهاهداف 

و مدیریت این    ها داراییگذاران و تشکیل سبدی از  سرمایه از سرمایه  آوریجمعندوق،  هدف از تشکیل ص

  گذاران سرمایهبیشترین بازدهی ممکن نصیب    شودمی، تلاش  موردقبولسبد است. با توجه به پذیرش ریسک  

  گذاران سرمایهانفرادی  گذاریسرمایهمتعددی نسبت به   هایمزیتگردد. انباشته شدن سرمایه در صندوق، 

اوراق نیروهای متخصص، گردآوری و تح  کارگیریبه  هزینه  اولا دارد:   بهینه  لیل اطلاعات و گزینش سبد 

، صندوق  ثانیاا .  یابد میکاهش    گذارسرمایهو سرانه هزینه هر    شود میتقسیم    گذارانسرمایهبهادار بین همه  

کوپن اوراق بهادار صندوق از قبیل دریافت سود سهام و، کلیه حقوق اجرایی مربوط به  گذارانسرمایه جانب    از

مناسب   گذاریسرمایه، امکان  ثالثاا .  یابدمیکاهش    گذاریسرمایهسرانه هزینه هر    جهدرنتیو    دهدمیرا انجام  

. این صندوق از نوع صندوق  یابد میکاهش   گذاریسرمایهریسک    درنتیجهو   شده   فراهم   ها دارایی  ترمتنوعو  

.  باشدمیو مناسب افراد ریسک گریز  باشد  می تقسیم سودبدون  قابل معامله با درآمد ثابت    گذاریسرمایه

از   صندوق   گذاریسرمایههدف  این  نصیب   در  بیشتری  بازدهی  ریسک،  افزایش  بدون  که  است  این  بر 

به شرح ذیل    بلندمدتو    مدتمیان،  مدتکوتاهخلاصه اهداف این صندوق در    طوربهگردد.    گذارانسرمایه

 : باشدمی

 مورد انتظار سرمایه گذارانحداقل بازدهی  تأمین: مدتکوتاهاهداف  •

 ؛ : کسب بازدهی مناسب بدون تحمیل ریسک بال به صندوقمدتمیاناهداف  •

عملکرد  بلندمدتاهداف   • افزایش  باثبات:  و  بیشتر  نقدینگی  جذب  مدیریت    هایدارایی،  تحت 

 صندوق. 

 یی دارا صیتخص استیس •
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 صندوق بلندمدتو  مدتمیان، مدتتاهکو گذاریسرمایه هایسیاست

در    گذاریسرمایهمدیران   خود  اهداف  به  توجه  متفاوت،    هایافقبا  برای   های سیاستزمانی  مناسبی 

  صندوق  تمرکزبیشتر    ، صندوق  بلندمدت و    مدت کوتاه. برای تحقق اهداف  گیرندمیدر نظر    گذاریسرمایه

حداقل  تا بتواند    باشد می  ه بانکی سپردسپرده و    هایگواهی  در اوراق بهادار با درآمد ثابت و  گذاریسرمایه

عملکردی   ها گذاریسرمایهرا محقق سازد و با توجه به ریسک کم این نوع  بازدهی مورد انتظار سرمایه گذاران  

برای  باثبات گردد.  مهیا  صندوق  و    گذاریسرمایه  برای  بررسی  مشارکت،  اوراق  طرح   یابیارزشدر 

اهمیت    منتشرکنندهشرکت    گذاریسرمایه از  انجام   ایویژهاوراق  از  برخوردار است. مدیران صندوق پس 

داشته   تریجذاب، نرخ بازده داخلی  هاآن  گذاریسرمایهکه طرح   کنندمیلزم اوراقی را انتخاب   هایبررسی

  نظر ازاین، ارزشیابی اوراق   برالحساب مهیا کند. علاوه  علیبیش از سود  ایشدهباشند و بتوانند سود محقق 

بازدهی، پتانسیل   مؤثرماهه یا سالنه(، نرخ    ۶شمار،  روز)  سود عوامل دیگری نظیر فواصل زمانی پرداخت  

صندوق در    گذاریسرمایه. سیاست  شوندمیکسب سود بیشتر و ... نیز بررسی  مدیران برای    زنیچانهتوان  

تا    باشدمیدر سهام و حق تقدم    گذاریسرمایهو با ریسک کم برای    سودآور  هایفرصتشناسایی   مدتمیان

مدیران   .کنند  گذارانسرمایه به صندوق بازدهی بیشتری را نصیب    لند بدون تحمل ریسک بامدیران بتوان

ارزشیابی سهام قیمت ذاتی سهام را تخمین زده و به دنبال سهامی    هایمدلبا استفاده از    گذاریسرمایه

 .  شوند میزیر ارزش ذاتی خود در بازار معامله  هستند که

 روش های انتخاب و نظارت بر گزینه های سرمایه گذاری

گردد که این ارزشمند   عموما سرمایه گذاری در دارایی های ارزشمند نسبت به سایر دارایی ها انجام می

تواند در وضعیت فعلی دارایی نسبت به سایر دارایی ها یا تغییر وضعیت آینده دارایی نسبت به   بودن می

نیز بایست به ارزندگی و ارزش آن توجه شود.  در صندوق  سایر دارایی ها مقایسه گردد. جهت سرمایه گذاری  

قدی ، ارزش روز ان های نیوضعیت سودآوری ، جراوراق  عموما در مدل های مرسوم و متداول ارزشگذاری  

و    کلانتاثیرگذار است که خود تحت تاثیر متغیرهای    اوراق دارایی ها، اثر طرح های توسعه و ... بر ارزش  

قیمت های جهانی،   ارزهای خارجی،  به  نسبت  داخلی  ارز  نرخ  برابری  از جمله  و محیطی  اقتصادی  خرد 

کلی سرمایه گذاری با در نظر گرفتن   باشند. لذا سیاست  سیاسی و ... می  تحولتوضعیت نقدینگی کشور،  

اقتصادی و وضعیت بنیادی شرکت ها بوده که متضمن حداکثرسازی منافع دارندگان واحدهای    کلانمحیط  

 . ی گرددم یگذار صندوق سرمایه

 صندوق هایداراییتخصیص  بلندمدتو  مدتمیان، مدتکوتاه هایاستراتژی 
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تخصیص    تأثیرگذارعوامل   نحوه  به    های داراییبر  طبق    های داراییصندوق  ذیل    نامهامیدمجاز  شرح  به 

 : باشدمی

تخصیص را در محدوده    اندموظف   گذاریسرمایه. مدیران  باشدمی(  نامهامید)  بالدستیعامل اول وجود سند  

  ودر یک نوع دارایی همواره بین یک حداقل   گذاریسرمایهانجام دهند یعنی میزان  نامهامیددر  شدهتعیین

در تخصیص دارایی   گذاریسرمایهیران  مد   های محدودیتاز    یکیایننوسان دارد، بنابراین    شدهتعریف  حداکثر

 که همواره ملزم به رعایت آن هستند. باشدمی

 گذاری سرمایه. در زمان رونق بازار سهام مدیران حداکثر مجاز  باشدمیعامل دوم وضعیت بازار سهام و بدهی  

. به همین شکل اگر بازار سهام در وضعیت رکود یا عدم ثبات باشد،  دهندمیرا در سهام و حق تقدم انجام  

 .دهندمیرا در بازار بدهی پرتفوی انجام  گذاریسرمایهمدیران بیشترین 

یعنی    ؛باشد میقبلی    بندهای   در  ذکرشده  بلندمدت و    مدتمیان،  مدتکوتاهعامل بعدی دستیابی به اهداف  

به نقدینگی حداکثر مقدار   نیاز  واشد ولی برای مدیریت ریسک  ممکن است وضعیت بازار سهام در رونق ب

مدیران  است  ممکن  سهام  بازار  رونق  شرایط  در  مثال  برای  نگیرد.  انجام  سهام  بازار  به  تخصیص  مجاز 

𝑃با بررسی نسبت میانگین  گذاریسرمایه 𝐸⁄     بازار و مشاهده مقدار بالی این نسبت به این نتیجه برسند

در بازار سهام ریسک صندوق    گذاریسرمایهدر وضیعت حبابی هستند و    ها قیمتکه بازار هیجانی است و  

 . دهدمیافزایش   شدتبه را 

 یگذار هیسرما رانیعملکرد مد یابیزار یها اریمع نییتع

  انهیو سال  ی، ماهانه ، فصل  یشاخص به صورت هفتگ  یبازده  سهیمقا  قیاز طر  یگذار  هیسرما  رانیعملکرد مد

 . دیریگ یصورت م

 ییدارا صیتخص استیس

گذاری دراوراق بهادار با درآمد ثابت است و اکثر وجوه خود را صرف   هی صندوق از نوع صندوق سرما  نیا

 . د ینما ی م  1به شرح جدول  ی اوراق بهادار با درآمد ثابت و سپرده بانک دیخر

 1جدول شماره 
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اندازه  یها وهیمرتبط با سبد اوراق بهادار صندوق و ش یها سکیانواع ر ییشناسا یها استیس

 آنها: یو افشا تیریمد ،یریگ

صرررنردوق ، اقردام بره    دنرامرهیرو ام  هیرانیرب  نیا  قیکرامرل و مطرالعره دق  یاسرررت برا آگراه  لزمگرذاران    هیرسررررمرا

گذاران صرندوق  هیاعتقاد اسرت که سررما نیبر ا  صرندوق  نیا  تیری. مدندیصرندوق نما نیدر ا یگذارهیسررما

  اتخاذ شررده اسررت با  یرو سررع نیبرخوردارند. از ا  بالیی  یریپذ سررکیباشررند که از ر  یم  یعمدتا افراد

به   لزم داتیتمه هرچند .ندینما  تیریشرده را مد  ادی  یها سرکیمناسرب ر یگذار هیسررما  یها  یاسرتراتژ

  یگذار هیدر سررما انیاحتمال وقوع ز  یدر صرندوق سرودآور باشرد، ول یگذار  هیعمل آمده اسرت تا سرر ما

در صرندوق از  یگذار  هیسررما  یها سرکیبه ر  دیگذاران با  هیسررما  نیدارد . بنابرا وجود صرندوق هواره  یها

  یگذار هیسررما  ی. دارندگان واحد هاباشرند داشرته  ژهیبخش توجه و نیشرده در ا  ادی  یها سرکیجمله ر

  ی هابند ری.در سارندیپذ یصندوق را م  یفرارو  یها  سکیدر صندوق، تمام ر یگذار هیباسرما  یممتاز و عاد

 :در صندوق برشمرده شده اند یگذار هیسرما یها سکیاز ر  یبخش، برخ نیا

ندوق: قیمت اوراق بهادار در بازار، تابع عوامل متعددی از ریسررک کاهش ارزش دارایی های صرر  -1

جمله وضرعیت سریاسری، اقتصرادی، اجتماعی، صرنعت موضروع فعالیت و وضرعیت خاو ناشرر و  

ضرامن آن اسرت. با توجه به آنکه ممکن اسرت در مواقعی تمام یا بخشری از دارایی های صرندوق در  

ا که قیمت این اوراق می تواند در بازار کاهش  اوراق بهادار سرررمایه گذاری شررده باشررند و از آنج

 .یابد، لذا صندوق از این بابت ممکن است متضرر شده و این ضرر به سرمایه گذاران منتقل شود

دارایی ها ی صندوق را تشکیل می    هریسک نکول اوراق بهادار: اوراق بهادار شرکت ها بخش عمد -2

دهد. گرچه صرندوق در اوراق بهاداری سررمایه گذاری می کند که سرود حداقل برای آن ها تعیین 

و پرداخت سرود و اصرل سررمایه گذار ی آن توسرط یک موسرسره معتبر تضرمین شرده اسرت، یا برای 
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د دارد؛ ولی این احتمال پرداخت اصرل و سرود سررمایه گذار ی در آن ها، وثایق معتبر و کافی وجو

ا ناشرر و  یوجود دارد که طرح سررمایه گذار ی مرتبط با این اوراق، سرودآوری کافی نداشرته باشرد  

بهادار، عمل ننمایند یا ارزش وثایق   اوراق ضرامن به تهدات خود در پرداخت به موقع سرود و اصرل 

گذاری و سرود متعلق  اصرل سررمایه    هبه طرز قابل توجهی کاهش یابد به طوری که پوشرش دهند

به آن نباشرند. وقوع این اتفاقات می تواند باع  تحمیل ضررر به صرندوق و متعاقبا سررمایه گذاران 

 .شوند

ریسک نوسان بازده بدون ریسک: در صورتی که نرخ بازده بدون ریسک (نظیر سود علی الحساب   -3

رکت و سایر اوراق بهاداری اوراق مشارکت دولتی) افزایش یابد، به احتمال زیاد قیمت اوراق مشا

که سود حداقل یا ثابتی برای آنها تعیین شده است، در بازار کاهش می یابد، اگر صندوق در این  

موسسه ی    یکنوع اوراق بهادار سرمایه گذاری کرده باشد و بازخرید آن به قیمت معین توسط  

ممکن است باع  تحمیل تضمین نشده باشد، افزایش نرخ بازده بدون ریسک،  (نظیر بانک)معتبر

 .ضرر به صندوق و متعاقباا سرمایه گذاران گردد

ریسک نقدشوندگی واحدهای ابطال شده: از آن جایی که این صندوق فاقد رکن ضامن نقدشوندگی   -4

است، لذا در صورتی که دارنده واحد سرمایه گذاری قصد ابطال واحدهای سرمایه گذاری را داشته  

حل وجوه نقد صندوق اقدام به پرداخت وجوه واحدها ی سرمایه گذاری  باشد، مدیر در ابتدا از م

ابطال شده می نماید. چنانچه وجوه نقد صندوق کفاف بازپرداخت واحدها ی ابطال شده را نداشته 

باشد، مدیر صندوق مطابق اساسنامه اقدام به فروش دارایی های صندوق می نماید تا وجه مورد 

مدیر    معاملاتیهر دلیلی از جمله بسته بودن نماد سهم، صف فروش و گره  نیاز را تهیه کند. اگر به  

صندوق نتواند دارایی های صندوق را به وجه نقد تبدیل کند، مبالغ مربوط به واحدهای ابطال  

منظور می  نقد به حساب بستانکاری سرمایه گذار  تامین وجه  تا  این    شده،  بازپرداخت  و  گردد 

 ساس تاریخ و ساعت ثبت سفارشات ابطال انجام می گیردو برا FIFO بدهی ها با روش

 صندوق سکیر

 سک یباشند که از ر  یگذاران صندوق حاضر عمدتاا افرادی م  هیاست که سرما  دهیعق  نیصندوق بر ا  تیریمد

 سک ی گذاری مناسب، ر  هیشده است با اتخاذ استراتژی های سرما  ی رو، سع  ن یکمتری برخوردارند. از ا  رییپذ

 .گذاران برآورده گردد هیشده و انتظارات سرما تیریمد صندوق 

 صندوق تیدوره فعال

نامحدود می  صادره توسط سازمان بورس و اوراق بهادار    تیصندوق بر اساس مجوز فعال  نیا  تیفعال  دوره

 .توان بلندمدت در نظر گرفت ی صندوق را م نیا گذاری ه یسرما ی افق زمان باشد . از این رو
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 عملکرد یابینظارت و ارز

  :و کارشناسان یهگذاریسرما رانیعملکرد مد ی ابینظارت و ارز

و کارشناسان   رانیکشور است. مد  هیدر بازار سرما  یمال  یشرکت ها  تیموفق  یو کارشناسان سنگ بنا  رانیمد

 ن،یشوند. هم چن   ی و باتجربه انتخاب م   صلاحیت  یدارا  یافراد  انی از مپایا ثروت پویا    یگذار  هیصندوق سرما

  یمشخص  یارهایمع  قیآن ها و از طر  یاساس خروج  بر هر سال  انی در پا  یگذار  هیسرما  رانیعملکرد مد

 : ردیگ  یقرار م یابیمورد ارز

 

 و در ادوار مختلف صندوق یارگذ هیسرما یاستهایس هیانیب یو بروزرسان یبازنگر یاستهایس

  ؛سالانهحداقل 

ثبات   ،یرونق اقتصاد  طیصندوق در ادوار مختلف تابع شرا  یگذار  هیسرما  استیس  انهیب  یو بروزرسان  یبازنگر

شرکتها   ر یثبات بازار قبل از سا  ایرونق، رکود    یچرخه اقتصاد  یها  دوره .است  یو رکود اقتصاد  یاقتصاد

زودتر از موقع از   یو آگاه   یاقتصاد کلان  ت یوضع  ینیب  ش یشود. لذا لزوم توجه به پ   یی شناسا  ستیبایم

خاو و فوق العاده برخوردار است بح    تیاهم  گذارد،  ی به بازار م  یقابل توجه  راتیدولت که تاث  ماتیتصم

  بال   رانیا  یاقتصاد  - یاسیس  سکیکه ر  ی . از آنجائباشد  یم   یگذار  هیمدت زمان سرما  ا یبخش افق    نیا دوم

  باشد ی همراه م  ییاجرا ،یساله همواره با مشکالت ساختار چند و بلندمدت کلان یریگ میو تصم باشد   یم

  .باشد یم کسالهیشرکت حداکثر  یهایگذار هیلذا افق سرما

صندوق که به صورت    یصندوق به صورت روزانه عملکرد صندوق مشتمل بر بازده  یگذار  هیسرما  رانیمد

به دوره ها  ی افشا م  و محاسبه  سالنهماهانه و    ، یروزانه، هفتگ را نسبت  و    یگذشته بررس  یزمان   ی شود 

 اصلاحات   ازیصورت ن  در  دهند و  یقرار م  ش یورد پام  ی بانک  ی نسبت به اوراق مشارکت و سپرده ها  نیهمچن

 ه یکل  اطلاعاتبعد از انتشار آمار و    سالنهو    یماهانه، فصل  یدر دوره ها  نی. همچن  ندینما  یرا اعمال م  لزم

 اصلاحات  ازیشده و در صورت ن  یعملکرد صندوق واکاو  زیسازمان بورس و اوراق بهادار ن  یسو صندوق ها از

م  لزم پ  شهیهم صندوق   یگذار  هیسرما   رانیشود.مد   ی انجام  سرما  طیشرا  افتن ی   یدر   ی گذار   هیبهتر 

 باشند. یم

شاخص مبنا برای مقایسه بازدهی صندوق با آنها و محاسبه بازدهی تعدیل شده بر مبنای ریسک 

 مورد هدف
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  پویا

 

برای مقایسه بازدهی صندوق با شاخص مبنا از نسبت شارپ استفاده می شود. این نسبت از تقسیم ریسک 

ار  و برای محاسبه نسبت شارپ شاخص مبنا نیز صرف ریسک باز  پرتفوی بر انحراف معیار به دست می آید

 انحراف معیار بازار تقسیم خواهد شد. 

سیاست های انجام ادواری آزمون های بحران به منظور مصون سازی سبد اوراق بهادار با مدیریت 

 ط بحرانیریسک در شرای

  90،  95،  99( صندوق سرمایه گذاری در سطوح اطمینان  VARمحاسبه ارزش در معرض ریسک )  (1

 درصد به صورت هفتگی

 تغییرات ناگهانی نرخ بهره بر قیمت اوراق بدهی اثرات  محاسبه دیرش صندوق برای محاسبه (2

 

 یده های گزارش هیرو

ی  در تارنمای صندوق به نشان  هیموظف است گزارشهای سالنه خود را در حداقل زمان ممکن ته  صندوق 

https://pservatfund.ir/  واحد   های هر  ییارزش خالص دارا  ریاطلاعات صندوق نظ   ریقرار دهد. سا 

... ن  ییدارا  بیصندوق، ترک صندوق همراه با    یمال  صورتهای  .شود  ی در تارنمای فوق قرار داده م  زی ها و 

 .گردد  یم ارگذاریب زیناشران )شبکه کدال( ن  یجامع اطلاع رسان ستمیگزارش عملکرد در س


